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Fund Fact

Master Fund LO K Global VC

Legal Structure Luxembourg RAIF

Vintage Year 2023

Fund Size USD 33.2 mn

Number of 
Investments

14

Fund Life 7 + 1 + 1

Investment 
Period

3 years (+ 2x6m)

Key Statistic Mar 25 Jun 25

Commitments 33.2 33.2

Outstanding 
Commitments

22.2 22.2

Paid-in Capital 11.0 12.0

Distribution - -

Distribution / 
Paid-in

- -

Fair Value of 
Portfolio

12.1 14.7

Other Net Assets 1.4 0.4

Net Asset Value 13.5 15.1

IRR Gross

PE Investments 37.4 33.4

Money Market - -

IRR (Net) 28.0% 25.4%

Total Value / 
Paid-in (Net)

1.23x 1.26x

พอร์ตการลงทุน
• กองทุนย่อย LO K Global VC มี Capital Call รวม 36% มี 

Committed การลงทุนไปแล้ว 60% และได้มีการเข้าลงทุน
ทั้งหมด 34% ซึ่งเป็นการลงทุนในกองทุน LO EVCOF IV และ 
Founders Growth III

• ใน 2Q25 กองทุนย่อยได้เรียกเงินเพิ่มอีก 3% หลังกองทุน 
Founders Fund Growth III เริ่มเรียกเงินลงทุน และพอร์ต LO 
EVCOF IV ยังคงทยอยลงทุนในดีลใหม่

• EVCOF IV เข้าซื้อหุ้นในกองทุนปี 2015 ของ Backed VC ของ
สหราชอาณาจักรในราคาส่วนลด 25% ดีลนี้ยังรวมถึงการเข้า
ลงทุนใน Backed VC Fund III ที่ได้ปิดดีลใน 3Q25

• กองทุนย่อยมีการปรับมูลค่าเพิ่มขึ้น 4.1% QoQ ท าให้ TVPI อยู่
ที่ 1.26x และ IRR ที่ 25% เพิ่มขึ้นจาก 1.23x ใน 1Q25 การ
ปรับขึ้นส่วนใหญ่เกิดจากผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนในดีล 
EVCOF IV เนื่องจากค่าเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ
ยูโร รวมถึงการปรับมูลค่าขึ้นของ Wagestream และการพัฒนา
ที่เป็นบวกในพอร์ตของ Highland Europe V และ Balderton 
IX / Growth II

ที่มา: กองทุนหลัก Lombard Odier (ข้อมูล ณ มิถุนายน 2025)
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• Wagestream เป็นบริษัทฟินเทคจากสหราชอาณาจักรที่ให้บริการดา้น 
การเข้าถึงเงินเดือนแบบยืดหยุ่น (Earned Wage Access) และเครื่องมือ
ทางการเงินส าหรับพนักงาน โดยมีเป้าหมายเพื่อช่วยให้พนักงานสามารถ
บริหารการเงินได้ดีขึ้นและลดความเครียดทางการเงิน

• ธุรกิจหลักของประกอบไปด้วย 1) Earned Wage Access (EWA) ให้
พนักงานเข้าถึงเงินเดือนที่ท างานไปแล้วก่อนวันจ่ายเงินเดือนลดการ
พึ่งพาเงินกู้ดอกเบี้ยสูงหรือบัตรเครดิต 2) Financial Wellbeing Tools
ระบบติดตามรายได้และค่าใช้จ่ายการออมเงินอัตโนมัติการให้ความรู้
ทางการเงินผ่านแอปพลิเคชัน 3) Integration with Employers ท างาน
ร่วมกับบริษัทและองค์กรเพื่อให้บริการแก่พนักงานไม่มีผลกระทบต่อ
กระบวนการจ่ายเงินเดือนของบริษัท

• บริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาสที ่แข็งแกร่ง โดยมี Annual 
Recurring Revenue (ARR) ในเดือนมิถุนายนเพิ่มขึ้น +81%YoY การ
เติบโตเร่งตัวและใกล้ถึงจุดท าก าไร (เดือนสิงหาคม 2568 เป็นเดอืนแรกที่
มีก าไรในระดับ EBITDA)

• หลังไตรมาส 2 บริษัทได้ลงนามใน Term Sheet ส าหรับการระดมทุน
รอบใหม่ โดยมี Sofina เป็นผู้น าการระดมทุน เพื่อสนับสนุนการขยาย
ผลิตภัณฑ์สินเชื่อ การเร่งการเติบโตในตลาดสหรัฐฯ และการพิจารณา
ทางเลือกในการควบรวมกิจการ (M&A) ส่งผลให้มีการปรับมูลค่า
Valuation เพิ่มขึ้น
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ค าเตือน
• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
• กองทุนมีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน ลงทุนในหน่วย Private Equity ซึ่งเหมาะส าหรับการลงทุนระยะยาว (ประมาณ 9 ปี) 
• เนื่องจากกองทุนมีการลงทุนในหน่วย Private Equity ซึ่งอาจมีความเสี่ยงด้านสภาพคล่องมากกว่าการลงทุนในสินทรพัย์ท่ีมีการซื้อขาย

ในตลาดหลักทรัพย์ อีกทั้งกองทุนจะไม่รับช าระหนี้ด้วยหลักทรพัย์อ่ืนแทนเงิน ซึ่งอาจท าให้กองทุนย่อยต้องจ าหน่ายหลักทรพัย์ภายใน
ระยะเวลาที่จ ากัดในราคาที่มีผู้รับซือ้ขณะนั้น หรือไม่สามารถจ าหน่ายหลกัทรัพย์ไดภ้ายในอายุโครงการ เพื่อน าเงินมาช าระให้กับกองทนุ 
K-GVC23A-UI ดังนั้น ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินต้นและหรอืไม่ได้รบัผลตอบแทนตามที่คาดหวัง กองทุน K-GVC23A-UI มีอายุโครงการ 9 
ปี แต่อาจเลิกโครงการกอ่นหรืออาจมีอายโุครงการเกินกว่า 9 ปีได้ เนื่องจากกองทุนย่อยอาจเลิกกองทุนก่อนก าหนดหรือขยายอายุ
กองทุนเกินกว่าที่ก าหนดได้ ซึ่งข้ึนอยู่กับการตัดสินใจของที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกองทุนย่อย อย่างไรก็ตาม ผู้ลงทุนไม่สามารถขายคนื
หน่วยลงทุนก่อนเลิกโครงการได้ ดังนั้น หากมีปัจจัยลบท่ีส่งผลกระทบต่อการลงทุนดังกล่าว ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนจ านวนมาก

• กองทุน LOIM และ/หรือกองทุนอ้างอิง อาจไม่สามารถช าระหนี้ หรือภาระผูกพันท่ีเกิดขึ้นกบักองทุนดังกล่าวได้ เช่น ในกรณีที่กองทุน
อ้างอิงเรียกเงินท่ีช าระแล้วคืนจากกองทุนย่อย และกองทุนย่อยไม่สามารถช าระคืนเงินดังกล่าวได้อาจท าให้กองทุนหลัก กองทุนย่อย 
และหรือกองทุนอ้างอิง รวมทั้งกองทุนถูกด าเนินคดีตามกฎหมายที่เกี่ยวข้องกับการช าระหนี้ดังกล่าวได้

• ในกรณีที่กองทุนย่อยมีการตั้งเงินส ารองเพื่อการบรหิารจัดการกองทุนย่อย อาทิ เพื่อการลงทุนเพิ่มเติม เพื่อช าระค่าใช้จ่ายหรือภาระ
ผูกพันต่างๆ ของกองทุน หรืออาจใช้เพื่อวัตถุประสงค์โดยชอบอ่ืนใด การตั้งเงินส ารองดังกล่าวจะมีผลกระทบกับกระแสเงินสดที่ผู้ลงทุน
จะทยอยได้รับระหว่างอายุกองทุน อาจท าให้ผู้ลงทุนได้รับผลตอบแทนต ่ากว่ากรณทีี่ไมม่ีการตั้งเงินส ารอง

• กองทุนอ้างอิงอาจน าเงินท่ีพึงจ่ายให้แก่กองทุนย่อยไปลงทุนต่อ หรือเรียกคืนจ านวนเงินที่ได้จา่ยให้กับกองทุนย่อย เพื่อน าไปลงทุนต่อ 
หรืออาจใช้เพื่อวัตถุประสงค์โดยชอบอ่ืนใด ดังนั้น กองทุนอาจมิได้รับช าระคืนเงินต้นและผลตอบแทนตามที่คาดหวังจากกองทุนย่อย 

• กองทุนอาจมีการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อการเพิ่มประสิทธิภาพการลงทุน (Efficient Portfolio Management) ตราสารที่มี
สัญญาซื้อขายลว่งหน้าแฝง และท าธุรกรรมกู้ยืมหรอื repo เพื่อการลงทุน ท าให้อาจมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนที่ลงทุนในหลักทรพัย์
อ้างอิงโดยตรง จึงอาจมีก าไร/ขาดทุนสูงกว่าการลงทุนในหลักทรพัย์อ้างอิงโดยตรง

• กองทุนอาจลงทุนในตราสารที่มอีันดับความน่าเชื่อถือต ่ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ (non-investment grade) และ/หรือท่ีไม่มกีาร
จัดอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated) และ/หรือหลักทรัพย์ท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์(Unlisted Securities) ผู้ลงทุนอาจมี
ความเสี่ยงสูงข้ึนจากการไม่ได้รับช าระคืนเงินต้นและดอกเบี้ย

• เนื่องจากกองทุนมีนโยบายลงทุนในต่างประเทศ ดังนั้น การเปลี่ยนแปลงภายในประเทศท่ีกองทุนลงทุน อาทิ การเปลี่ยนแปลงทาง
การเมืองหรือนโยบายทางการเงิน อาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนได ้รวมถึงการออกมาตรการที่อาจส่งผลให้ผู้ลงทุน
ได้รับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนล่าช้ากว่าระยะเวลาที่ก าหนดไว้ในหนังสือช้ีชวน

• กองทุนลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพื่อป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน เนื่องจากกองทุน
ไม่ได้ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้ับก าไรจากอัตราแลกเปลีย่น/หรือได้รบัเงินคืนต ่ากว่า
เงินลงทุนเริ่มแรกได้

• บลจ.กสิกรไทยในฐานะผู้จดัการกองทุน ไม่ได้มีส่วนร่วมในการบรหิารจัดการกองทุนหลัก และหรือกองทุนย่อย ทั้งนี้ การพิจารณาเข้า
ลงทุนหรือถอนการลงทุนในทรัพย์สินใดๆ รวมทั้งการเลิกกองทุนหลัก และหรือกองทุนย่อย จะเป็นไปตามดุลยพินิจของหุ้นส่วนไม่จ ากัด
ความรับผิด (General Partner) ซึ่งมีความรู้ ความสามารถ และความเชี่ยวชาญในการลงทุน Private Equity และ Private Debt 
Equity แต่อย่างไรก็ตาม ไม่สามารถรับประกันว่ากองทุนจะประสบความส าเรจ็จากการรลงทุน 

• กองทุนอ้างอิงอาจน าเงินท่ีพึงจ่ายให้แก่กองทุนย่อย ไปลงทุนต่อ หรือเรียกคืนจ านวนเงินที่ได้จา่ยให้กับกองทุนย่อย เพื่อน าไปลงทุนต่อ 
หรืออาจใช้เพื่อวัตถุประสงค์โดยชอบอ่ืนใด ดังนั้น กองทุนอาจมิได้รับช าระคืนเงินต้นและผลตอบแทนตามที่คาดหวังจากกองทุนย่อย ผู้
ลงทุนควรศึกษาข้อมูลการลงทุนและปัจจัยความเสี่ยงเพิ่มเติมในหนังสือช้ีชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม
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